
SE APRECIA 12 CENTAVOS ANTE EL DOLAR TRAS EL ANUNCIO

Peso resiste la baja
de tasa de Banxico

El banco redujo por vez Los argumentos de la
primera en cinco años Junta de Gobierno hacen
su tasa de 8 25 a 8 prever próximos recortes

LAS RECOMENDACIONES de la Junta de Gobierno del Banxico que sustentaron la reducción en la tasa de interés son señales para
impulsar la certidumbre la inversión cumplir metas fiscales y corregir el deterioro de la calificación soberana y la de Pemex
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PLANTEA MEDIDAS OUE PROPICIEN CONFIANZA Y CERTIDUMBRE

Banxico recortó tasa en
25 puntos base a 8 00
la primera baja en 5 años
Imposición de aranceles y debilidad de las finanzas públicas riesgos para la inflación

Yolanda Morales

EL ECONOMISTA

LA JUNTA de Gobierno del Banco de

México Banxico recortó la tasa de in
terés de referencia en 25 puntos base pa
ra dejar al rédito en 8 00 en una deci
sión de cuatro a uno

Este recorte rompe un periodo de
más de cinco años en el cual la política
monetaria pasó de neutral a restrictiva
reflejando primero el momento en que
la inflación se mantuvo incluso debajo
del objetivo puntual de 3 esto al cie
rre del 2015 y luego el repunte de 6 77
registrado en diciembre del 2017 impul
sado por la presión de precios de ener
géticos la resistencia alabajade la infla
ción subyacente y el giro en la tendencia
que ha dejado a la inflación en 3 78
donde cerró enjulio

Enel comunicado del quinto anuncio
monetario del año la Junta de Gobier
no aseguró que es particularmente im
portante además de seguir una política
monetariaprudente y firme impulsar la
adopción de medidas que propicien un
ambiente de confianza y certidumbre
para la inversión

Recomienda impulsar una mayor
productividad y que se consoliden sos
teniblemente las finanzas públicas

Es necesario atender el deterioro en

la calificación crediticia soberana y de
Pemex así como cumplir las metas fis
cales para el 2019

Destacaron que es importante que
el Paquete Económico para el 2020 ge
nere confianza Asimismo es indis
pensable fortalecer el Estado de Dere
cho abatir la corrupción y combatir la

inseguridad
El precedente más cercano de un re

corte de tasas se dio el 6 de junio del
2014 Fue de 50 puntos base y dejó la ta
sa en3 un nivel jamás vistoenMéxi
co Entonces el ajuste respondió al dé
bil desempeño de los componentes del
gasto interno como el consumo y la in
versión privada y un bajo ritmo de cre
cimiento en la actividad económica

La inflación se encontraba en 3 75 por
ciento

ECONOMÍA ESTANCADA
CON RIESGO A LA BAJA

En el comunicado la Junta de Gobier
no identificó como riesgos que pueden
afectar al desempeño de los activos fi
nancieros en México a la incertidum
bre asociada a la relación bilateral en

tre México y Estados Unidos así como
las perspectivas crediticias tanto para la
calificación de la deuda de Pemex como
la soberana

Tras reconocer el amplio núme
ro de bancos centrales que han adopta
do posturas monetarias acomodaticias
ante el deterioro de las condiciones eco

nómicas mundiales dirigidas por la es
calada en la tensión comercial sostuvie
ronque laeconomía mexicanacontinúa
estancada

La información oportuna indica que
en el segundo trimestre del 2019 conti
nuó el estancamiento que la actividad
económica en México ha venido regis
trando en los trimestres previos como
reflejo de la mayor debilidad en la ma
yoría de los componentes de la deman
da agregada

Indicaron que en un entorno de

marcada incertidumbre el balance de
riesgos para el crecimiento continúa

sesgado a labaja

AJUSTE EN TIPO DE CAMBIO

Los integrantes de la Junta de Gobier
no identificaron los riesgos al alza para
lainflación La persistencia mostrada
por la inflación subyacente y la posibi
lidad de que la cotización de la moneda
nacional se vea presionada por factores
externos o internos

Entonces advirtieron que si la eco
nomía requiere un ajuste del tipo de
cambio real el Banco de México contri
buirá a que éste ocurra de manera orde
nada evitando efectos de segundo or
den sobre laformación de precios

Por segunda ocasión identifican co
mo riesgos para la inflación la amena
za de imposición de aranceles por parte
de Estados Unidos Una escalada de
medidas proteccionistas a nivel global
y que se adopten medidas compensa
torias Vuelven a advertir que un en
torno de debilidad de las finanzas pú
blicas es otro factor de riesgo para la
inflación

Sostienen que dada la magnitud de
diversas revisiones salariales persiste
el riesgo de generar presiones de costos
en la medida que superan las ganancias
en la productividad

Destacan también como riesgo que
los precios de energéticos reviertan su
tendencia o que aumenten los precios
de los productos agropecuarios

La minuta correspondiente a la dis
cusión que motivó el primer recorte de
tasas desde junio del 2014 será divulga
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da el 29 de agosto

OBJETIVO INFLACIÓN

Desde que el gobernador Ale andró Díaz
de León está al frente del banco en di
ciembre del 2017 la Junta de Gobierno
había mantenido una postura restricti
va para garantizar que la inflación regre
saría al objetivo

Cuando el banquero central asumió
el cargo la inflación se encontraba en
6 77 el mayor nivel desde el 2011 im
pulsada por el precio de los energéticos
De manera que el primer anuncio mo
netario con Díaz de León al frente fue de

un alza de 25 puntos base con lo que la
tasa llegó a 7 por ciento

Desde que se tocó el pico de inflación
reciente en diciembre del 2017 la va
riación del índice Nacional de Precios al
Consumidor se ha moderado hasta lle

gar a 3 78 donde se ubicó en julio el
dato más reciente divulgado por el Inegi

Entre diciembre del 2017 al mismo

mes del 2018 el banco central incre
mentó la tasa en 125 puntos base su
biendo el premio de 7 a 8 25 y se

mantuvo sin cambio de enero a agosto
de este año

ymorales eleconomista com mx

Peso se aprecia
tras baja
en tasas de
interés
Redacción

EL ECONOMISTA

DURANTE LA jornada el ti
po de cambio peso dólar se
apreció 0 3 o 5 5 centavos
a 19 6725 pesos por dólar se
gún datos del Banco de Méxi
co y luego de que la Junta de
Gobierno de la autoridad mo
netaria recortara la tasa de in

terés en 25 puntos base a 8
por ciento

El recorte tomo por sor
presa al mercado que en
promedio anticipaba que se
mantuviera la tasa de interés
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cambio subió momentánea
mente dijo Gabriela Siller
directora de Análisis Bursátil

y Económico de Banco Base
La estratega comentó que

hacia adelante no se puede
descartar que el tipo de cam
bio enfrente nuevas presiones
al alza pues el principal deter
minante de la depreciación
del peso en las primeras dos
semanas de agosto ha sido el
escalamiento de la guerra co
mercial entre Estados Unidos

y China así como eventos en
otros países como Argenti
na y Hong Kong lo que ha
llevado a un fortalecimien
to del dólar frente a las divi
sas de economías emergen
tes abundó

Como consecuencia del
recorte a la tasa de interés la
tasa de rendimiento de los

bonos MIO bajó 19 puntos
base en el mercado secun
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se un desplazamiento hacia
abajo de toda la curva de ren
dimientos de los valores gu
bernamentales de México
expresó Siller

En tanto el S P BMV
IPC cayó 0 20 a 38 574 18
enteros en unajornada con
volatilidad donde los índi
ces referenciales de la Bol
sa estadounidense finaliza
ron la sesión con resultados
mixtos

En México las empresas
con las mayores caídas fue
ron Cemex cuyas acciones re
trocedieron 3 44 a 5 62 pe
sos por papel Alsea 2 78
Liverpool 2 38 y Mega
cable 2 55 por ciento En
contraste las ganadoras de
la jornada fueron Bimbo con
una ganancia de 1 71 Pin
fra 1 45 y Peñoles 1 18
por ciento

ABARATA EL
DINERO
El banco central recortó la tasa de interés

después de poco más de cinco años con
lo que pone fin al ciclo de alza que inició

en diciembre del 2015 desde entonces la
tasa subió 525 puntos base

Objetivo para la tasa de interés
interbancaria a un día e inflación
NIVEL EN PUNTOS PORCENTUALES Y CAMBIOS A

LA MISMA EN PUNTOS BASE

 096.  2019.08.16



La Junta de Gobierno del Banco de México aseguró que es importante que se
propicie un ambiente de confianza y certidumbre para la inversión foto archivo ee
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